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1. UVOD

Odredbama ovih Pravila KAPITALNOG FONDA d.d. zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s
privatnom ponudom, Zagreb, Bakaceva 5 (dalje u tekstu: Pravila) ureduje se povjerenicki odnos izmedu
HRVATSKOG MIROVINSKOG INVESTICIJSKOG DRUSTVA d.o.o., Zagreb, Bakaceva 5 (dalje u tekstu:
Drustvo) i dionicara Fonda, te samog Fonda sa svojim dionicarima.

Ako dioni¢ar Fonda nije upoznat s Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju, odnosno kupnje
dionica Fonda, odredbe Pravila nemaju ucinak prema ulagatelju u Fond, odnosno dionicaru Fonda.

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Fonda u njegovo ime i za njegov racun i ostvaruje sva
prava koja iz nje proizlaze u ime i za racun Fonda, u skladu s odredbama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (NN broj 21/18, 126/19, 110/21, 83/23 i 152/24; dalje u tekstu: ZAIF),
pravilnicima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Hanfa), regulativi tijela
Europske unije koja se izravno primjenjuje u Republici Hrvatskoj (skupni naziv dalje u tekstu: relevantni
propisi), te Statutom Fonda i ovim Pravilima.

Fond pretezito ulaze u dionice i zato je dionicki zatvoreni alternativni investicijski fond.

Ova Pravila objavljuju se na web stranici Drustva (www.hmid.hr), a dostupna su na zahtjev dionicara
sukladno odredbama ovih Pravila.

S ovim Pravilima usuglasili su se Nadzorni odbor i Depozitar Kapitalnog fonda d.d.
Hanfa ne daje jamstvo ulagateljima niti je odgovorna za sadrzaj ovih Pravila Hanfa, takoder, nije
odgovorna za bilo koje neispunjavanje obveza od strane Drustva koji upravlja Fondom niti jamci za

uspjesnost poslovanja ovog Fonda.

Za sadrzaj i sve informacije koje su sadrZzane u ovim Pravilima u potpunosti su odgovorni ¢lanovi Uprave
Drustva.

2. NAZIV FONDA

Puni naziv fonda je: KAPITALNI FOND d.d. zatvoreni alternativni investicijski fond s privatnom
ponudom, a u poslovanju moze koristiti skra¢eni naziv: KAPITALNI FOND d.d. (dalje u tekstu: Fond)

3. DATUM OSNIVANJA | VRIJEME TRAJANJA FONDA
Fond je osnovan 26. ozujka 1999. godine. Vrijeme trajanja Fonda je neograniceno.

4. DOSTUPNOST INFORMACIJA O FONDU

Pravila, Statut Fonda, kao i propisana, ukljucujuéi i revidirana izvjesca, dioni¢ari mogu na pisani zahtjev
dobiti u sjedistu Drustva. Ovisno o nacinu primanja obavijesti koji je izabrao dioni¢ar Fonda, zahtjev se
Drustvu moZe dostaviti putem poste na adresu sjediSta Fonda ili elektroni¢ckom postom sa prijavljene e-
adrese dionicara na adresu: hmid@hmid.hr. U svrhu javnosti i transparentnosti poslovanja Fonda Statut,
ova Pravila i propisana financijska izvjeséa dostavljaju se dioni¢arima Fonda putem web stranice Drustva.

5. TEMELUNI KAPITAL FONDA


https://www.zakon.hr/cms.htm?id=42523
https://www.zakon.hr/cms.htm?id=42521
http://www.hmid.hr/
mailto:hmid@hmid.hr

Temeljni  kapital Fonda iznosi 49.991.513,00 EUR (slovima: Ccetrdesetdevet milijuna
devetstodevedesetjedna tisuca i petstotrinaest eura) i u cijelosti je upisan.

6. POREZNI PROPISI KOJI SE PRIMJENJUJU NA FOND

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve porezne obveze koje se odnose na poslovanje zatvorenih alternativnih
investicijskih fondova prema vazecim propisima Republike Hrvatske, uklju¢ujuéi porezne obveze koje je
Fond duZan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva
za povrat navedenih poreza. Prema postojeéim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda
tereti se porezom na dobit. Imovini Fonda uloZenoj u strane financijske instrumente moze biti obracunat
porez po odbitku sukladno poreznim propisima zemlje u koju se ulaze (primjerice prihod od dividende,
prihod od kamate, prihode od udjela u dobiti), a koji obra¢unava i obustavlja isplatitelj. Fondu se na
njegove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obracunava porez na financijske transakcije, ali se takav
porez moze obracunavati Fondu na financijske transakcije sukladno regulativi drzave u koju se imovina
Fonda ulaze.

O rasporedu dobiti i isplati dividende odlucuje Glavna skupstina Fonda. Konacni obracun isplate obavlja
se po usvojenim godisnjim financijskim izvjeStajima. Nakon polugodisnjih financijskih izvjestaja moze se
isplatiti akontacija dobiti. Fizicke osobe dionicari Fonda, prema sadasnjim propisima u Republici
Hrvatskoj, obveznici su poreza po odbitku na svotu ispladene dividende.

Imovina Fonda ili dionicari Fonda teretit e se za sve postojeée i eventualne buduée porezne obveze koje
su Fond ili dionicari duzni platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza
i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

/. DIONICE FONDA

Temeljni kapital Fonda podijeljen je na 3.845.501 redovnih dionica serije ,,A” koje glase na ime, te su sve
upisane. Svaka dionica glasi na nominalni iznos od 13,00 EUR (slovima: trinaest eura) . Dionice su izdane
u nematerijaliziranom obliku, te su u potpunosti slobodno prenosive, a vode se u elektroni¢kom obliku
pri Sredisnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) pod oznakom KAPF-R-A. Prijenos dionica,
kao i svaka druga promjena stanja, evidentira se na racunu dioni¢ara u SKDD, te u odnosu prema Fondu,
dioni¢arima se smatraju oni subjekti na cijem se racunu pri SKDD vode dionice. Sve dionice daju
dioni¢arima jednaka prava utvrdena relevantnim propisima i dokumentima Fonda.

Fond nema obvezu otkupa dionica.

Najnizi pojedinacni iznos ulaganja u Fond iznosi 53.080,00 EUR.

Dionice daljnjih emisija mogu glasiti i na drugacije nominalne iznose, ako to odluci Glavna skupstina
Fonda. Svaka emisija dionica dobiva posebnu oznaku serije.

Prijenos dionica Fonda je slobodan i provodi se u skladu s propisima Republike Hrvatske.

Dionicari Fonda mogu biti profesionalni ulagatelji kako je propisano zakonom koji ureduje trzZiste kapitala
i kvalificirani ulagatelji kako je propisano ZAIF-om i drugim mjerodavnim propisima. Fond nije namijenjen
malim ulagateljima.

Fond ne smije stjecati vlastite dionice.



8. PRAVA KOJA PROISTJECU IZ DIONICA FONDA

Sve dionice Fonda dioni¢arima daju jednaka prava, ukljucujuéi pravo na glasovanje na Glavnoj skupstini
Fonda, pravo na obavijeStenost, pravo na dividendu i pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno
stec¢ajne mase Fonda.

Svaka dionica Fonda daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Fonda.

Dividenda se dioni¢arima moze isplatiti ako tako odluci Glavna skupstina Fonda.

9. PRETPOSTAVKE POD KOJIMA JE DOPUSTENO DONIJETI ODLUKU O
LIKVIDACII FONDA TE POSTUPAK LIKVIDACIE

Fond moZe prestati s radom zbog razloga navedenih u clanku 367. stavku 1. Zakona o trgovackim
drustvima (NN br. 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 68/13,
110/15, 40/19, 34/22, 114/22, 18/23, 130/23 i 136/24 dalje u tekstu: ZTD) uz odgovarajuéu primjenu
odredbi ZAIF-a o likvidaciji alternativnog investicijskog fonda s pravhom osobnoscu.

Odluku o likvidaciji i likvidatorima Fonda donosi Glavna skupstina Fonda. Glavna skupstina Fonda donosi
odluku o naknadi likvidatoru tijekom likvidacijskog postupka.

Postupak likvidacije Fonda provodi se sukladno odredbama ZTD-a uz odgovarajucu primjenu odredbi
ZAlIF-a o likvidaciji alternativnog investicijskog fonda.

U postupku provedbe likvidacije Fonda sva njegova imovina se prodaje, a obveze Fonda dospjele do dana
donosenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se raspodjeljuje
dioni¢arima razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

10. INVESTICHUSKI CILJ ' INVESTICIJSKA STRATEGIJA FONDA

10.1. Investicijski cilj

Investicijski cilj Fonda je nastojanje povecanja vrijednosti imovine na dulji rok, ostvarivanjem ulaganja
imovine pretezito u uvrstene vlasnicke vrijednosne papire (dionice) prilagodavajuéi pritom strukturu
ulaganja trZiSnim uvjetima. Drustvo ne jamci za ostvarenje investicijskog cilja.

10.2. Vrste imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje i ogranicenja ulaganja

Vrste imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje:

Vlasnicki vrijednosni papiri (dionice)

Duznicki vrijednosni papiri (obveznice)

Instrumenti trziSta novca (trezorski i komercijalni zapisi)

Udjeli u investicijskim fondovima — samo fondovi ovlasteni od strane nadzornog tijela drzave
¢lanice EU ili odgovarajuéih nadlezZnih tijela trec¢ih zemalja

Depoziti kod kreditnih institucija sa sjedistem u EU

o Novac na racunu

O O O O

o

Dozvoljeno je ulaganje samo u uvrstene vrijednosne papire i nedavno izdane vrijednosne papire
(sudjelovanje u inicijalnim i sekundarnim javnim ponudama) pod uvjetom njihovog uvrstenja na uredeno
trziSte u roku od jedne godine od dana izdanja u skladu sa ZAIF-om i podzakonskim aktima.



Fond ulaZze najmanje 70% neto vrijednosti imovine Fonda u vlasnic¢ke vrijednosne papire. Fond moze
ulagati u duznicke vrijednosne papire, instrumente trziSta novca, depozite i udjele u investicijskim
fondovima najvise do 30% neto vrijednosti imovine Fonda.

Fond ne moZe ulagati u financijske izvedenice niti koristi financijsku polugu. Ne upotrebljavaju se
transakcije financiranja vrijednosnih papira i ugovori o razmjeni ukupnog prinosa.

Imovina Fonda se moZe ulagati u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima upravlja, izravno ili na
temelju delegiranja Drustvo ili neko drugo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajednickom upravom ili
kontrolom, ili zna¢ajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom te za takva ulaganja
Fondu ne smiju biti napla¢ena ulazna ili izlazna naknada.

10.3. Investicijska strategija Fonda

Investicijska strategija Fonda je stvaranje diverzificiranog portfelja pretezito vlasnic¢kih vrijednosnih
papira izdavatelja iz zemalja EU ili OECD, prilagodavajuci pritom strukturu ulaganja trziSnim uvjetima.

Alokacija imovine Fonda je:

o Najmanje 70% neto vrijednosti imovine Fonda bit ¢e uloZeno u vlasnicke vrijednosne papire
kojima se trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima EU-a i OECD-a

o Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda bit ¢e uloZeno u duZnicke vrijednosne papire kojima
se trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trziStima EU-a i OECD-a.

o Najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda bit ¢e uloZeno instrumente trZiSta novca (trezorski i
komercijalni zapisi) izdavatelja iz EU-a i OECD-a

o Fond moze ulagati najvise 30% neto vrijednosti imovine u investicijske fondove i to samo u
fondove ovlastene od strane nadzornog tijela drzave €lanice EU ili odgovarajucih nadleznih tijela
zemalja OECD-a te koji ispunjavanju druge regulatorne zahtjeve sukladno zahtjevima propisanim
ZAIF-om i Pravilnikom o vrstama alternativnih fondova.

o Novcani depoziti su imovina koja se drzi kod kreditnih institucija od ¢ega najvise do 20% neto
vrijednosti imovine Fonda kod jedne te iste kreditne institucije. Najvise 30% neto vrijednosti
imovine Fonda moZe se drZati u depozitima i novcu na racunu

Zbog svoje investicijske strategije, Fond je dionicki zatvoreni alternativni investicijski fond.

Na temelju i u skladu s investicijskim ciljem kojeg je Glavna skupstina Fonda usvojila u Statutu Fonda, te
investicijskom strategijom iz ovih pravila, Uprava Drustva donosi Strategiju upravljanja Fondom.

Promjena investicijske strategije Fonda smatra se zna¢ajnom promjenom Pravila Fonda kada se
primjenjuje postupak opisan u tocki 28. ovih pravila.

11. OGRANICENJA ULAGANJA | PREKORACENJA OGRANICENJA
ULAGANJA

Ogranicenja ulaganja Fonda odredena su ovim pravilima, a mogu biti odredena i mjerodavnom
regulativom (primjerice, ali ne iskljucivo, pravilnicima HANFA-e itd.).



12. POSTUPAK USKLADENJA ULAGANJA FONDA U SLUCAJU
PREKORACENJA PROPISANIH OGRANICENJA ULAGANJA

Propisana ogranicenja ulaganja Fond moZe prekoraciti kada ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava
upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove
imovine.

Ako je prekoracenje ogranicenja propisanih ulaganja posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo
utjecati ili ostvarivanja prava iz prethodnog stavka, Drustvo je duzno uskladiti ulaganje Fonda u postupku
odredenom ovim Pravilima.

U slucaju takvih prekoracenja ogranicenja ulaganja, Drustvo je duzno u razumnom roku, ali ne duljem od
3 mjeseca, otkloniti predmetno prekoracenje.

Ukoliko Drustvo smatra da uklanjanje prekoracenja u roku kraéem od 3 mjeseca nije u najboljem interesu
Fonda, duzno je u roku od 15 dana od dana nastupanja prekoracenja svim dionicarima Fonda poslati
prijedlog o nacinu i rokovima za otklanjanje predmetnog prekoracenja te predloZiti odrzavanje Glavne
skupstine Fonda radi donosenja odluke o takvom prekoracenju ulaganja.

Glavna skupstina Fonda moze odluciti:
o da se prekoracenje ogranicenja ulaganja rijeSi prodajom cijelog ili dijela ulaganja;
o dase odobrava prekoracenje ograni¢enja ulaganja u roku ne duljem od 12 mjeseci, u kojem roku
je Drustvo duzno ili otkloniti predmetno prekoracenje, ili 30 dana prije isteka odobrenog roka
iznova zatraziti od Glavne skupstine Fonda produljenje roka u skladu sa ovom to¢kom.

Prethodno navedeni postupak ¢e se primijeniti i na postojeéa prekoraenja propisanog ogranicenja
ulaganja Fonda koja budu zatecena u portfelju Fonda u trenutku stupanja ovih Pravila na snagu.

Ako je povreda svih prethodno navedenih prekoradenja ograni¢enja nastala ostvarivanjem prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta
novca koji €¢ine dio imovine Fonda, odnosno kada su prekoracenja nastala kao posljedica okolnosti na koje
Drustvo nije moglo utjecati, Drustvo nije duzno Fondu nadoknaditi tako nastale Stete.

13.  UVJETI ZADUZIVANJA | DAVANJA ZAIMOVA 1Z IMOVINE FONDA

Zabranjeno je zaduzivanje Fonda i davanje zajmova iz imovine Fonda.

14. RAZMATRANJE STETNIH UCINAKA INVESTICIJSKIH ODLUKA NA
CIMBENIKE ODRZIVOST]

Kod ulaganja na kojima se temelji ovaj Fond, ne uzimaju se obzir glavni Stetni ucinci odluka o ulaganjima
na ¢imbenike odrZivosti tj. na okolisne, socijalne, i upravljacke faktore vezane uz predmet ulaganja i to
zbog postojece nedostupnosti i neujednacenosti podataka potrebnih za izracun konkretnog rizika u vezi
¢imbenika odrZivosti, kao i dodatnih operativnih troskova uspostave sustava analiziranja navedenih
¢imbenika.



15.  PROFIL RIZICNOSTI FONDA

Rizik je moguénost gubitka, odnosno moguénost nastanka dogadaja koji ¢e imati negativne posljedice na
imovinu Fonda. IzloZenost riziku nastaje iz bilo koje poslovne odluke ili transakcije za koju nije moguce
unaprijed utvrditi izvjestan rezultat.

Odredivanje profila rizicnosti Fonda odnosi se na identificiranje svih znacajnijih rizika kojima je Fond
izloZzen te odredivanje razine utjecaja pojedinog rizika na imovinu Fonda.

Profil rizi€nosti Fonda proizlazi iz investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda odnosno karakteristika
instrumenata u koje se imovina Fonda ulaZe. Sklonost Fonda prema riziku ograni¢ena je sustavom
ogranicenja definiranih Zakonom, ovim pravilima ili internim aktima. IzloZenost Fonda pojedinim rizicima
nadzire posebna funkcija upravljanja rizicima. Drustvo ima uspostavljen sustav upravljanja rizicima
propisan internim pravilima i procedurama kako bi osiguralo da je prihvaéeni rizik pojedinog ulaganja kao
i profil rizi€nosti Citavog portfelja u skladu sa sklonosti Fonda prema riziku te ovim Pravilima.

Profil rizinosti fonda te znacajniji rizici kojima je izloZzen prikazani su u sljedecoj tablici:

VRSTA RIZIKA RAZINA UTIJECAJA
TrZidni rizik VISOK
Rizici specifi¢ni Fondu VISOK
Kreditni rizik UMJEREN
Rizik promjene tecaja UMIJEREN
Rizik financiranja likvidnosti NIZAK
Rizik trziSne likvidnosti UMJEREN
Rizik namire i druge ugovorne strane NIZAK
Operativni rizik UMIJEREN
Rizik promjene poreznih propisa NIZAK
PROFIL RIZICNOSTI FONDA VISOK

Kod opisa profila rizicnosti fonda kao i izloZenosti relevantnim rizicima Drustvo koristi sljedeée opisne
ocjene: nizak, umjeren, povecan i visok.

15.1. Trzisni rizik

Na cijene financijskih instrumenata utjecu specificni ¢imbenici povezani s izdavateljem pojedinacnog
financijskog instrumenta te opdi trzisni uvjeti koji su posljedica promjene kretanja cijena financijskih
instrumenata koja nisu povezana s posebnim znacajkama pojedinacnog financijskog instrumenta. Cijene
financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda podlozne su dnevnim promjenama koje mogu
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biti znacajne te je imovina Fonda izloZena riziku promjene cijene financijskih instrumenata odnosno
trziSnom riziku.

U trzisne rizike Drustvo ubraja razlicite rizike povezane s izdavateljem i okruzenjem u kojem posluje, a
ukljucuju i rizik odrzivosti ulaganja. S obzirom na investicijski cilj i strategiju, Fond je znacajno izloZen
trziSnom riziku kojeg nije moguce u potpunosti ukloniti, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utjecaj
moze umanijiti. S druge strane, bez izlaganja doti¢nom riziku nije mogudée ostvariti visoke prinose.

U svrhu upravljanja trziSnim rizikom Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja,
analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i opcih kretanja na trziStu te dobivene rezultate sagledava u
kontekstu fundamentalnih razloga promjene cijene financijskih instrumenata prije donosenja odluka o
kupniji ili prodaji. Takoder prije svake odluke o kupnji/prodaji analizira i specificne rizike povezane s
izdavateljem i njihov utjecaj na vrijednost investicije. TrziSne rizike Drustvo umanjuje diversifikacijom
ulaganja imovine Fonda.

S obzirom da Drustvo upravlja rizicima prema nacelima razmjernosti i materijalne znacajnosti, rizik
odrzivosti ¢e imati utjecaj na odluke u investicijskom procesu samo ako je vjerojatan i materijalno
znacajan, kao i svi drugi rizici te Drustvo nema dodane posebne kriterije kojima bi izdvajalo investicije s
niskim ili visokim utjecajem rizika odrzivosti. Stovie, s obzirom da je fond dionicki alternativni investicijski
fond s portfeljem uvrstenih vrijednosnih papira, Drustvo je misljenja kako svi relavantni rizici utje¢u na
cijenu tih instrumenata te da bi rizik odrZivosti trebalo promatrati kao podvrstu trZiSnog rizika.

Rizik odrZivosti
Rizik odrzivosti je okolisni, socijalni ili upravljacki dogadaj koji moZe uzrokovati materijalno negativan
utjecaj na vrijednost ulaganja.

Okolisni dogadaj: klimatske promjene, odrZiva upotreba i zastita vodenih i morskih resursa, prijelaz na
kruznu ekonomiju, recikliranje i prevencija otpada, zastita od zagadenja i o€uvanje zdravih ekosustava.

Socijalni dogadaj: jednakost, socijalna povezanost, socijalna integracija i radni odnosi.

Rizik korporativnog upravljanja: &vrsta struktura upravljanja, odnosi sa zaposlenicima, naknade za
odgovarajuée osoblje i postivanje poreza.

15.2. Rizici specifi¢ni fondu

Zbog znacajne alokacije imovine u vlasnicke vrijednosne papire jednog izdavatelja, Fond je izloZzen
visokom pozicijskom riziku kao i riziku zemljopisne i industrijske koncentracije te je znacajno izlozen
dionicama niske trzisne kapitalizacije. Veéina imovine Fonda od njegovog osnutka do danas uloZena je u
Hrvatsku. Hrvatsko trziste, kao i trziSta ostalih zemalja sredisnje i jugoistocne Europe u koje Fond ulaze,
smatraju se trzistima kapitala u razvoju koja nose vece rizike od razvijenih trzista kapitala. Ova trZiSta su
riziCnija zato jer imaju nestabilnije makroekonomsko i politicko okruzenje, manju trzisnu kapitalizaciju,
slabiju likvidnost trgovanja, a neka imaju i niZzu razinu zakonodavne infrastrukture, kvalitete financijskog
izvjeStavanja te sustava namire transakcija. Za regiju jugoistocne Europe karakteristi¢ne su dionice niske
trziSne kapitalizacije koje Cesto imaju veci poslovni rizik i rizik likvidnosti u odnosu na dionice visoke
trziSne kapitalizacije (mali volumen trgovanja, veéi bid-ask spread, mala vrijednost dionica u slobodnoj
prodaji, itd.). Poslovanje tvrtki niske trziSne kapitalizacije je rizi¢nije jer mogu imati ograni¢ene proizvodne
linije ili resurse, Cesto ovise o pojedinim trziSnim 'niSama’ i sklone su nedostatku financijskih i kadrovskih
resursa kojima bi manipulirale ekonomskim i industrijskim ciklusima.

Drustvo kontinuirano prati makroekonomske pokazatelje, strukturu portfelja po zemljama i sektorima
kaoiizloZenosti pojedinim izdavateljima s ciljem ogranicavanja gore navedenih rizika koncentracije koliko
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je moguce te uskladuje portfelj u odnosu na ograni¢enja ulaganja trudeci se istodobno ostvariti
investicijski cilj.

15.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji je uklju¢en u imovinu
Fonda nece u cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i
vrijednost imovine Fonda. Ovaj rizik ukljucuje i vlasni¢ke vrijednosne papire posto financijska stabilnost
kompanije utjece na cijenu njenih dionica.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom sukladno usvojenim politikama i procedurama. Prilikom izbora banaka
i investicijskih fondova u koja ¢e se plasirati kratkoro¢na ulaganja vodi se racuna o visini aktive banke
(odnosno imovine Fonda), pokazateljima kapitala, kreditnom rejtingu i sl. te se prati izloZzenost pojedinom
drustvu i banci kao i ukupna izloZzenost pojedinim kreditnim institucijama. Prilikom ulaganja u duznicke i
vlasnicke vrijednosne papire analizira se kreditni rizik izdavatelja prema podacima iz financijskih
izvjestaja, kreditnom rejtingu (ako ga ima) i sli¢cno.

15.4. Rizik promjene tecaja

Imovina Fonda uloZena je u financijske instrumente denominirane u razlicitim valutama. Time se jedan
dio imovine Fonda izlaZe riziku promjene tecaja u odnosu na obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos
na ulaganje u Fondu.

Drustvo upravlja ovim rizikom pratedi izloZzenost po valutama te u slucaju potrebe reducira izloZzenost
pojedinim valutama.

15.5. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti dijelimo na dva povezana rizika: rizik trZiSne likvidnosti i rizik financiranja likvidnosti.

Rizik financiranja likvidnosti je rizik gubitka zbog nemogucénosti uspjeSnog ispunjavanja ocekivanih i
neocekivanih sadasnjih i buducih potreba za novéanim sredstvima. Navedenim rizikom Drustvo upravlja
redovitom procjenom likvidnosti portfelja u odnosu na redovite financijske obveze i o¢ekivane isplate te
drZanjem dijela imovine u visoko likvidnim financijskim instrumentima kao rezervu likvidnosti. Kako je
Kapitalni fond zatvoreni alternativni investicijski fond koji ne koristi financijsku polugu i nema obvezu
isplate udjelnicarima, rizik financiranja likvidnosti je nizak.

Rizik trZisne likvidnosti je rizik gubitka zbog nemoguénosti brze prodaje financijskih instrumenata u
portfelju fonda bez znadajnog smanjenja cijene. Drustvo upravlja ovim rizikom procjenom likvidnosti
financijskog instrumenta prilikom donosenja investicijske odluke te procjenom utjecaja ulaganja na
ukupni profil likvidnosti fonda.

15.6. Rizik namire i druge ugovorne strane

Sve transakcije uvrstenim vrijednosnim papirima podmiruju se odnosno plac¢aju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. U tim se sluc¢ajevima rizik neplacanja drzi minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri
isporucuju tek nakon Sto je odgovarajudi iznos primljen na racun (namira uz plaéanje, eng. "delivery
versus payment"). Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljucuje.
Drustvo dogovara transakcije ove vrste uvijek kada je to moguée. Usprkos navedenom, na nekim
dijelovima trzista, poput meduvalutnih trziSta, sklapanje transakcija namirom uz plaé¢anje nije moguce. U
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takvim slucajevima Drustvo odabire institucije s kojima obavlja transakcije paZljivim odabirom druge
strane uvazavajuéi nacela sigurnosti i profitabilnosti.

15.7. Operativni rizik

Najznacajniji rizik vezan uz drustvo za upravljanje je operativni rizik. Operativni rizik je rizik gubitaka zbog
neadekvatnih ili pogresnih unutarnjih poslovnih procesa odnosno dogadaja prouzrocenih pogreskama
zaposlenika, pogreskama sustava, nastupom nepovoljnih vanjskih dogadaja te obuhvadéa i pravni rizik.

Praéenje operativnih rizika organizirano je i provodi se sukladno internim procedurama upravljanja
operativnim rizikom. U cilju u¢inkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav temeljen
na standardima i principima definiranim u dokumentima Bazelskog odbora, i direktivama EU. U
navedenom sustavu koriste se tehnike koje ukljucuju identifikaciju i procjenu rizika, i prikupljanje
podataka o dogadajima operativnog rizika.

Na prepoznavanju i pracenju operativnog rizika zaduzene su sve direkcije u Drustvu. Svi zaposlenici
Drustva su obvezni bez odgode izvijestiti o svim nepravilnostima koje nastanu u obavljanju odredene
aktivnosti, a koja bi mogla predstavljati operativni rizik za Drustvo. Drustvo sustavno prati sve izmjene
pravnog okvira te po potrebi uskladuje interne akte.

15.8. Rizici promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih i drugih zakonskih propisa je rizik gubitka u slu¢aju nepovoljnih promjena propisa
koje izravno ili neizravno utje€u na prinos financijskih instrumenata u koje Fond ulaze. Drustvo ovaj rizik
nadgleda tako Sto prati promjene relevantnih zakonskih propisa no taj je rizik u potpunosti izvan utjecaja
Drustva pa Drustvo preporucuje ulagateljima da se prije ulaganja u Fond posavjetuju sa svojim poreznim
i investicijskim savjetnikom.

16. PRITUZBE DIONICARA | RIESAVANJE SPOROVA IZMEDU DRUSTVA |
DIONICARA FONDA

16.1. Prituzbe dionicara Fonda

Drustvo je duZno uspostaviti i ostvarivati primjerene postupke koji osiguravaju da se prituzbe dionicara
Fonda rjesavaju na adekvatan nacin i bez ogranicenja za prava dionicara. Dionicari Fonda svoje prituzbe
mogu dostaviti putem poste na poslovnu adresu Drustva ili putem elektronicke poste na adresu

hmid@hmid.hr.

Prituzbe se podnose na hrvatskom jeziku.

Drustvo je duZzno prituzbe dionicara te informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi dioni¢ara uciniti
dostupnim dionicaru koji je podnio prituzbu te Nadzornom odboru Fonda.

Drustvo ¢uva dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su na temelju njih poduzete, na nacini u
rokovima propisanih ZAIF-om.
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16.2. RjeSavanje sporova izmedu Drustva i dioni¢ara Fonda

Bez utjecaja na mogucnost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim nadleznim tijelom, Drustvo je
sukladno ZAIF-u duzno osigurati uvjete za izvansudsko rjeSavanje sporova, putem arbitraze.

Svi sporovi koji proizlaze iz odnosa dioni¢ara Fonda i Drustva, ukljucujuéi i sporove koji se odnose na
valjanost nastanka, povrede ili prestanka odnosa dioni¢ara Fonda i Drustva, kao i na pravne ucinke koji iz
toga proistjecu, uputit ¢e se na mirenje u skladu s vazeéim Pravilnikom o mirenju Hrvatske gospodarske
komore. Ako ti sporovi ne budu rijeSeni mirenjem u roku od 30 dana nakon podnosenja prijedloga za
pokretanje postupka mirenja ili u drugom roku o kojem se stranke dogovore, oni ¢e se konacno rijesiti
arbitrazom pri Stalnom arbitraznom sudiStu Hrvatske gospodarske komore i u skladu s vaZzeéim
Pravilnikom o arbitrazi tog SudiSta (Zagrebackim pravilima). Broj arbitara bit ¢e jedan iz redova sudaca s
arbitrazne liste istog SudiSta. Mjerodavno materijalno i procesno pravo biti ¢e hrvatsko. Jezik arbitraznog
postupka bit ¢e hrvatski. Mjesto arbitraze bit ¢e Zagreb. Ovlastenik za imenovanje arbitra bit ce
predsjednik Stalnog arbitraznog sudiSta HGK koji ga je duzan imenovati u roku od 30 dana od dana
podnosenja zahtjeva.

Kupnjom dionica Fonda i njihovim upisom na racun pri SKDD sukladno Statutu Fonda preuzimanjem ovih
pravila, smatra se da dionicar Fonda prihvaca prethodno navedenu arbitraznu klauzulu i da je zakljucen
ugovor o arbitraZzi.

17. DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE FONDOM

Fondom, na temelju odobrenja HANFA-e, upravlja Hrvatsko mirovinsko investicijsko drustvo d.o.o. za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, Zagreb, Bakaceva 5. Drustvo je osnovano odlukom
osnivaca od 15. srpnja 1997. i registrirano je od 12. studenog 1997. pri Trgovackom sudu u Zagrebu pod
brojem MBS 080181130. Od prvog odobrenja, izdanog 10. oZujka 1998. od strane tadasnje Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske, Drustvo neprekidno posluje kao drustvo ovlasteno za upravljanje
investicijskim fondovima, a od 25. srpnja 2014. ima odobrenje HANFA-e za osnivanje i upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima. Temeljni kapital DrusStva upisan u sudskom registru iznosi
663.610,00 EUR.

17.1. Obveze Drustva

1. Biti sposoban pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacdelo likvidnosti), odnosno trajno
sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

2. upravljati Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele obveze
(nacelo likvidnosti), odnosno da je Fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo
solventnosti),

3. osigurati nudenje dionica Fonda isklju¢ivo putem uredenog trZista,

4. stjecati imovinu za Fond iskljucivo u ime i za ra¢un Fonda, pohranjujuci je kod Depozitara, a u skladu sa
svim relevantnim propisima,

5. dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda i to odmah
po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje
poslova i izvrSavanje duznosti Depozitara predvidenih svim relevantnim propisima,

6. objavljivati podatke o Fondu kojima upravlja i o Drustvu u skladu sa svim relevantnim propisima,
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7. zaduZiti osobu za odrzavanje kontakata s HANFA-om u cilju provedbe izvjescivanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama relevantnih propisa,

8. upravljati Fondom u skladu s ogranicenjima ulaganja i propisanom rizi¢cnoséu Fonda,
9. izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda,

10. u svoje ime ostvarivati prava dioni¢ara Fonda prema Depozitaru sukladno ZAIF-u i drugim relevantnim
propisima,

11. pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih relevantnim propisima.

17.2. Zabranjene radnje

Drustvo ne smije:
1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,
2. stjecati ili otudivati imovinu Fonda za svoj racun ili ra¢un relevantnih osoba,

3. kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni ovim pravilima i
Prospektom Fonda kada je to primjenjivo,

4. obavljati transakcije kojima krsi odredbe relevantnih propisa, ovih pravila i prospekta Fonda kada je to
primjenjivo, ukljuc¢ujuéi odredbe o ograni¢enjima ulaganja imovine Fonda,
5. nenaplatno otudivati imovinu Fonda,

6. stjecati ili otudivati imovinu Fonda po cijeni nepovoljnijoj od trzisSne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine,

9. ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente kojih je Drustvo izdavatelj,
10. isplacivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi Drustva ako Drustvo ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

11. neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine
izmedu fondova kojima upravlja pod uvjetima razli¢itim od trzisnih uvjeta ili uvjetima koji jedan od
fondova stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi.

17.3. Odgovornost Drustva za naknadu Stete dionicarima Fonda

S obzirom na to da je Fond dionicko drustvo i s obzirom na to da je njegovim Statutom propisano da Fond
ne smije stjecati vlastite dionice (pa se Steta ne moze naknaditi dioni¢arima prijenosom dionica/udjela u
samom Fondu), Drustvo ¢e svaku sStetu dionicarima Fonda i/ili samom Fondu nadoknaditi isplatom u
novcu.

Drustvo je duzno naknaditi dionicarima Stetu u slu¢aju pogreSnog izracuna neto vrijednosti imovine po
dionici, nedopustene povrede ograni¢enja ulaganja kao i u slu¢aju nastupanja Stete koja je nanesena
imovini Fonda kao posljedica propusta Drustva.

Kada nastane obveza za naknadu Stete, Drustvo ¢e bez nepotrebnog odlaganja, a najkasnije u roku od 60
dana od saznanja za uzrok Stete izraditi plan naknade Stete sukladno mjerodavnoj regulativi (u trenutku
usvajanja ovih pravila — sukladno Pravilniku o naknadi Stete dionic¢arima i/ili AIF-u (NN br. 16/2019 i
150/2022).

U slucaju da postoji obaveza naknade Stete pojedinim ostecenim dioni¢arima Drustvo ¢e, u roku od 10
dana od izrade plana naknade Stete, obavijestiti dioni¢are Fonda kojima s te osnove treba isplatiti
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naknadu Stete. Ova obavijest se dioni¢arima, ovisno o njegovom izboru nacina primanja obavijesti,
dostavlja elektronickom postom ili preporu¢enom postom s povratnicom.

Naknada Stete neée se provoditi za one dionicare Fonda za koje je utvrdena visina nastale Stete u
razdoblju pogresnog izracuna manja od 15,00 EUR.

Provedene postupke naknade Stete za slucaj pogresnog izra¢una vrijednosti udjela i za slu¢aj povrede
ogranicenja ulaganja revidira revizor u okviru revizije godisnjih izvjestaja Fonda.

17.3.1. PogreSan izracun neto vrijednosti imovine Fonda

Rizik neto€nog izracuna neto vrijednosti imovine, pa posljedi¢no i izra¢una vrijednosti po dionici je nizak
zato Sto izraCun mora potvrditi i Depozitar.

Postupak naknade Stete opisan u ovim Pravilima provodi se kada razlika izmedu prvotno izracunate i
naknadno to¢no utvrdene vrijednosti po dionici za isti dan prelazi 1% vrijednosti prvotno izracunate
vrijednosti po dionici (bitna pogreska pri izraCunu vrijednosti po dionici). Stvarnom Stetom se smatra
razlika u cijeni dionice Fonda koje su promijenile vlasnika, a koja se dogodila upravo zbog neto¢nog
izracuna. U slucaju izracuna vise vrijednosti po dionici Steta ¢e se nadoknaditi dioni¢arima koji su stekli
dionice Fonda u razdoblju pogresnog izracuna. U slucaju izracuna nize vrijednosti po dionici Steta ce se
nadoknaditi dioni¢arima koji su prodali dionice Fonda u razdoblju pogresnog izracuna.

17.3.2. Prekoracenja ulaganja
Ukoliko Drustvo pri ulaganju imovine Fonda ucini transakciju kojom se u trenutku njezina sklapanja
prekoracilo ogranicenje ulaganja ili dodatno povedalo prekoracenje Drustvo je duzno uskladiti ulaganje
Fonda po saznanju za prekoracenje ogranicenja. Ukoliko je iz tog postupka nastupila materijalna Steta
Fondu Drustvo je duZno tu Stetu naknaditi Fondu. Razdoblje prekoracenja ulaganja je razdoblje od
trenutka nedopustenog prekoracenja ogranicenja ulaganja do njegovog otklanjanja.

Postupak naknade Stete opisan u ovim Pravilima provodi se kada prekoracenje ogranicenja ulaganja
iznosi vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja propisanog ovim Pravilima i kada je provedbom
transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin nastao gubitak odnosno Steta za Fond
i/ili dionicara.

17.3.3. Ostali slucajevi naknade Stete
U slu¢aju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi
bilo koji posao ili duznost predvidenu ZAIF-om, propisima donesenima na temelju ZAIF-a i pravilima
Fonda, Drustvo odgovara dionicarima Fonda za Stetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala
kao posljedica propusta Drustva u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti, osim ako je ovim pravilima
drugacije odredeno.

Drustvo odgovara za Stetu koja nastane dionicarima uslijed kupnje ili prodaje dionica Fonda, ako je te
radnje dionicar ucinio na temelju dokumenata ili obavijesti Fonda i/ili Drustva koji su sadrzavali neistinite
ili nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu.

Drustvo odgovara dionicarima Fonda prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu
koja je nastala kao posljedica vise sile.

18. DEPOZITAR FONDA
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Depozitar Fonda je Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb, JurisSi¢eva ulica 4, koja je osnovana 1991.
godine i upisana je u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS 80010698. Temeljni kapital
Banke na dan sastavljanja ovih Pravila iznosi 161.970.000,00 EUR.

Depozitar ima odobrenje:

- Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/1-450-08/03-02/90, Ur.broj: 567-
03/03-3, od 26. ozujka 2003. za obavljanje poslova skrbnistva;

- Hrvatske narodne banke br. 1213/2003 od 14. svibnja 2003. za obavljanje poslova skrbnistva
depozitne banke.

Poslovi i obveze Depozitara
Kao depozitar Fonda Banka ¢e obavljati poslove odredene relevantnim propisima i Ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, a osobito:

- Pohranu zasebne imovine Fonda;

- Kontrolu da se imovina Fonda ulaZe sukladno relevantnim propisima i pravilima Fonda;

- Potvrduje da je izra¢un neto vrijednosti imovine Fonda te vrijednost njegovih udjela obavljena u
skladu s relevantnim propisima, usvojenim racunovodstvenim politikama i metodologiji
vrednovanja, te pravilima Fonda;

- lzvrSava naloge Drustva u vezi s transakcijama imovinom koja Cini portfelj Fonda, pod uvjetom da
nisu u suprotnosti s relevantnim propisima i pravilima Fonda;

- lzvjeséuje Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je povjerena na
pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze;

- Zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda, a koji proizlaze iz njegove
imovine;

- Osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu s relevantnim propisima i pravilima Fonda te da
su troskovi koje Fond pla¢a u skladu s uvjetima iz ovih pravila Fonda;

- Omogucava revizorima i drugim osobama ovlastenima za obavljanje uvida, pristup i razmjenu
informacija o podacima i raCunima vezanim uz Fond i njegovu imovinu.

Depozitar je takoder:
- Ovlasten i duZan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava dioni¢ara Fonda prema Drustvu, zbog
krSenja odredbi ZAIF-a i pravila Fonda;
- Duzan vratiti u imovinu Fonda sve $to je iz nje ispla¢eno bez valjane pravne osnove.

Depozitar i poddepozitar kako ga definira ZAIF-a, ne smiju koristiti imovinu Fonda (financijske
instrumente i neplasirana novcana sredstva) za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje
bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, zaposlenike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist dionicara.

Poslove depozitara Banka obavlja samostalno dok poslove pohrane i namire inozemnih financijskih
instrumenata delegira sljede¢im tre¢im osobama s kojima ima sklopljene ugovore o delegiranju poslova,
poddepozitarima:

Clearstream Banking SA, Luxemburg

State Street International Bank GmbH, Njemacka

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Slovenija
Raiffeisen Bank d.d., Sarajevo, Bosna i Hercegovina
Crnogorska komercijalna banka AD, Podgorica, Crna Gora
OTP banka Srbija a.d., Novi Sad, Srbija

Stopanska banka A.D., Skopje, R. Makedonija
Erste&Steiermarkische Bank d.d., Rijeka, Hrvatska

0O O O O O O O O
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Za ugovore sklopljene s tre¢im stranama za poslove skrbnistva mjerodavno je lokalno pravo stranih
skrbnickih banaka.

Imovina Fonda (financijski instrumenti te ostala imovina, kako je definirano ZAIF-om) ne ulazi u imovinu,
likvidacijsku ili ste¢ajnu masu Depozitara ili poddepozitara, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi
potrazivanja prema Depozitaru ili poddepozitaru.

19. REVIZOR FONDA

Ovlastenog revizora Fonda za svaku poslovnu godinu svojom odlukom imenuje Glavna skupstina Fonda.
U trenutku pisanja Pravila to je: PricewaterhouseCoopers d.o.o., Heinzelova 70, Zagreb.

20. DELEGIRANI POSLOVI

Pored navedenih poslova Depozitara, delegiranih poddepozitarima u vezi pohrane i namire inozemnih
financijskih instrumenata, Drustvo je delegirao:

Poslove interne revizije na drustvo LeitnerLeitner REVIZIJA d.o.0., Radnicka cesta 47/2, Zagreb

Najizrazeniji, iako ne iskljucivi rizici koje delegiranje poslova na treé¢e osobe moze imati na imovinu Fonda,
osobito u slucaju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta poddepozitara su:

1. Rizik insolventnosti — rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti nece modi
izvrSavati svoje ugovorene obveze prema Depozitaru;

2. Rizik uskladenosti — rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neuskladenosti sa zakonskim propisima
drzave u kojoj je financijski instrument izdan i/ili izlistan $to mozZe utjecati na prava Fonda koja proizlaze
iz odredenog financijskog instrumenta;

3. Rizici povezani s korporativnim akcijama — Depozitar informacije o korporativnim akcijama vezane uz
strane financijske instrumente dobiva od poddepozirara koji te iste informacije dobiva od lanca skrbnika,
izdavatelja te ostalih pruzatelja usluga korporativnih aktivnost pa stoga postoji rizik da su informacije
pogresno prenesene, da do Fonda dodu prekasno ili s vrlo kratkim rokom djelovanja;

4. Operativni rizik — rizik koji nastaje uslijed neadekvatnog ili pogreSnog internog procesa, potesko¢a u
radu komunikacijskih kanala Depozitara i poddepozitara, ljudskog faktora i sustava ili vanjskih dogadaja,
te mozZe utjecati na adekvatno izvrSenje instrukcija Fonda;

5. Rizici povezani s pohranom financijskih instrumenata na zbirnom racunu — rizik koji nastaje jer
poddepozitar ne vodi evidenciju o imovini svakog pojedinog Fonda vec takvu evidenciju vodi Depozitar.
Tako pohranjena imovina izloZena je operativhom riziku koristenja imovine Fonda za racun nekog drugog
klijenta uslijed pogreSke Depozitara ili poddepozitara. Kod zbirnog drzanja imovine takoder se javlja rizik
oteZanog ili nemogucéeg provodenja usluge glasovanja na skupStinama izdavatelja. Kod provodenja
korporativnih akcija ukoliko odredena prava proizlaze temeljem drzanja odgovarajuceg broja financijskih
instrumenata moguce je da isto nece biti moguce idealno rasporediti po stvarnim imateljima. Takoder
postoji pravni rizik povezan sa utvrdivanjem odnosno dokazivanjem vlasnistva nad financijskim
instrumentima tj. identifikacijom stvarnog imatelja;

6. Porezni rizik — rizik koji nastaje zbog razli¢itog poreznog tretmana u drugim drZzavama, te pogresnog
tumacenja poreznih propisa
Navedenim rizicima Depozitar upravlja koristedi se uslugama renomiranih poddepozitara, vodeci pri tome

racuna o njihovoj struc¢nosti. Takoder, Depozitar ¢e periodicki, a najmanje jednom godisnje, preispitivati
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odabir poddepozitara, s njima ugovorenih aranZzmana i rizika koji iz toga proizlaze. Rizik koji moze proizaci
iz pohrane putem zbirnih rauna, Depozitar umanjuje redovitim uskladenjem internih evidencija i
uskladenjem evidencije tre¢ih strana. Takoder, unutar svoje organizacije Depozitar primjenjuje mjere
unutarnjeg nadzora i kontrole kojom se osigurava adekvatna kontrola prijenosa imovine klijenta, a sve
kako bi se izbjegao rizik od neadekvatnog administriranja, neprimjerenog vodenja evidencija te
zloupotrebe ili nemara u poslovanju.

21. VREDNOVANIJE FONDA | NJEGOVE IMOVINE

21.1. Vrednovanje Fonda i metodologija odredivanja cijena za vrednovanje
dionica

Vrijednost neto imovine Fonda i cijena udjela izra¢unava se sukladno ZAIF-u i pravilnicima Hanfe, odnosno
sukladno mjerodavnoj regulativi. U trenutku donosenja ovih Pravila izracun se vrsi najmanje dva puta
godisnje, na datum polugodisnjih i godisnjih financijskih izvjestaja, te dodatno u slu¢aju poveéanja ili
smanjenja temeljnog kapitala. Nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine
i obveza propisani su mjerodavnom regulativom, odnosno Racunovodstvenim politikama Fonda,
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti
imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a Hanfe.

21.2. Financijski instrumenti koji se vrednuju po fer vrijednosti na aktivnom
trzistu

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira (duznickih i vlasnickih) i instrumenata trZista novca kojima
se trguje na aktivhom trZiStu izracunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na uredenim
trzistima ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuje imovina i obveze
Fonda. Iznimno Fond mozZe koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira i
instrumenata trZista novca ako procijeni da zadnja cijena trgovanja ne predstavlja fer vrijednost tih
prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca. U tom je slucaju duZzan u pisanom obliku
obrazloziti i dokumentirati razloge zbog kojih prilikom vrednovanja primjenjuje cijenu razli¢itu od trZisne.

Iznimno, fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivhom
trziStu izraCunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane kolicinom vrijednosnih papira
protrgovanih na uredenim trZistima u Republici Hrvatskoj te prijavljenih OTC transakcija na dan za koji se
vrednuje imovina i obveze Fonda.

21.3. Financijski instrumenti koji se vrednuju po fer vrijednosti na neaktivhom
trzistu

Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti na neaktivnom trzistu uglavnom obuhvacda dionice
kojima se ne trguje na aktivnim trzistima.

Za procjenu vrijednosti ove vrste imovine koristi se, ovisno o raspoloZivosti podataka, u pravilu jedna od
sljede¢ih metoda:

- metoda relativnih vrijednosti (multiple)

- metoda diskontiranja novéanih tokova (DCF metoda)

19



- metoda izracunavanja likvidacijske vrijednosti kompanije, odnosno metoda izracunavanja
knjigovodstvene vrijednosti kompanije,

- procjena vrijednosti kompanije bazirana na pokazateljima specificnima industriji u kojoj
kompanija djeluje.

21.4. Financijski instrumenti koji se vrednuju po amortiziranom trosku

Financijske obveze i financijska imovina klasificirana kao ulaganja koja se drze radi prikupljanja ugovornih
novcanih tokova vrednuju se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope
ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinacnog ulaganja.

21.5. Vrednovanje ostale imovine (udjeli u investicijskim fondovima)

Udjeli investicijskih fondova u koje Fond ulaZe, vrednuju se po cijeni udjela pripadnog investicijskog fonda
vazecoj za dan vrednovanja, a objavljenoj i/ili dostavljenoj od strane drustva za upravljanje. U slucaju da
za dan vrednovanija nije bilo objave ili cijena udjela investicijskog fonda nije bila dostupna, fer vrijednost
udjela investicijskog fonda je cijena udjela tog investicijskog fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji
je objavljena cijena od strane drustva za upravljanje.

Udjeli investicijskog fonda kojima se trguje (ETF) na aktivnom trZiStu te dionice zatvorenog AlF-a vrednuju
se jednako kao ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire.

22.  TROSKOVI UPRAVLIANJA FONDOM

Troskovi upravljanja koji terete imovinu Fonda, sukladno ZAIF-u, su kako slijedi:

o naknada Drustvu za upravljanje Fondom — 2,0% godisnje od osnovice koju ¢ini ukupna imovina
Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Iznos
naknade racuna se na kraju tromjese¢nog razdoblja koriStenjem prosjeka stanja osnovice na kraju
svakog mjeseca u promatranom tromjesecju,

o naknada Depozitaru - najvise do 0,14% godisnje od osnovice koju €ini ukupna vrijednost imovine
Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Obracun i
placanje naknade Depozitaru je jednom mjesecno,

o troskovi koje naplaéuje Depozitar radi isplate ili raspodjele dobiti dioni¢arima Fonda,

o troskovi godisnje revizije Fonda,

o naknada i drugi troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora Fonda i njegovih pododbora odobrenih
Statutom Fonda ili odlukom Glavne skupstine Fonda, u stvarnoj visini,

o troskovi, provizije i pristojbe neposredno povezane sa stjecanjem, drzanjem ili prodajom imovine
Fonda u stvarnoj visini,

o troskovi vanjskih suradnika Drustva kao Sto su odvjetnici, savjetnici ili revizori kada su ti troskovi
izravno povezani s postupkom stjecanja, drzanja ili prodaje imovine Fonda te su potrebni za
realizaciju toga postupka (primjerice, ali ne iskljucivo postupak dubinskog snimanja drustva ili
subjekta prilikom razmatranja ulaganja Fonda, izrada analize, postupak preuzimanja dionickog
drustva, angaziranje savjetnika za prodaju prilikom dezinvestiranja i slicno),

o naknada i troSak vodenja knjige dionica Fonda, troSkovi izdavanja potvrda dioni¢arima Fonda o
stanju njihovog udjela te troskovi isplate dividendi, sve u stvarnoj visini,

o pod propisanim uvjetima javnobiljeznicki troskovi vezani uz stjecanje ili raspolaganje imovinom
odnosno u poslovanju Fonda u stvarnoj visini (ovjere potpisa, solemnizacije, sastavljanje prijava
za upis promjena u sudski registar kod trgovackih sudova ili druge odgovarajuée registre i
upisnike, troskovi vodenja zapisnika glavne skupstine zatvorenog AlF-a s pravhom osobnoscu i
sl.),
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o odvjetnicki i svi drugi troSkovi zastupanja Fonda u parni¢nim, arbitraznim ili drugim
odgovarajué¢im postupcima koji se vode radi zastite imovine Fonda ili su nastali izravno u vezi s
imovinom Fonda (primjerice, ali ne iskljucivo: ako obveznik iz Zakona o preuzimanju dionickih
drustava (NN br. 109/07, 36/09, 108/12,90/13, 99/13, 148/13) ne objavi ponudu za preuzimanje,
svaki dionicar ciljnog drustva, dakle i Fond, moze putem mjerodavnog suda zahtijevati obvezno
sklapanje ugovora o prodaji dionica, i slicno),

o troskovi izrade, tiskanja i posStarine vezani uz objave i dostavu izvjes¢a koja se prema ZAIF-u
podnose,

o troskovi odrZavanja glavne skupstine,

o sve propisane naknade i pristojpbe HANFA-i u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu, kao i sve
naknade tijekom redovnog poslovanja Fonda, a koje su propisane posebnim propisima,

o porezi koje je Fond duzan platiti na imovinu i/ili dobit i

o troskovi oglasavanja, ali samo kad je ono obvezno za Fond prema ZAIF-u ili drugom propisu

23. POVIJESNI PRINOS FONDA

Drustvo periodi¢no izracunava povijesni prinos Fonda, prikazan u obliku promjene neto vrijednosti
imovine Fonda u odredenom razdoblju. Povijesni prinos prikazuje se za razdoblje od osnutka Fonda do
zadnjeg dana posljednjeg zavrSenog obracunskog razdoblja, a najmanje do zadnjeg dana posljednje
zavrsene financijske godine.

Rezultati Kapitalnog fonda od pocetka rada do 31.12.2024.

Rast neto imovine fonda 805,78%
Rast neto imovine fonda (mil. EUR) 395,5
Prosjecni godisnji prinos 9,87 %
Isplac¢ena dividenda (mil. EUR) 32,70
Starost fonda u godinama 25,8

24.  TRAJANJE POSLOVNE GODINE

Poslovna godina Fonda je kalendarska godina koja pocinje 1. sijecnja i zavrSava 31. prosinca.

25.  OSNOVNA PRAVA, OBVEZE | ODGOVORNOSTI DRUSTVA PREMA
DIONICARIMA | SAMOM FONDU, TE DIONICARA PREMA DRUSTVU |
FONDU, KAO | NACIN | UVJETI NJIHOVA OSTVARENJA | ZASTITE

Drustvo upravlja i raspolaZze imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u ime i za racun
Fonda, a sukladno relevantnim propisima te Statutu Fonda i ovim pravilima.

Drustvo je odgovorno dioni¢arima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova odredenih relevantnim
propisima, Statutom, pravilima i gdje je primjenjivo prospektom Fonda, kao i internim aktima Drustva te
nema pravnog ucinka odricanje od odgovornosti zbog povjeravanja izvrSavanja nekog posla trec¢oj osobi.
Nije dopusteno sklapanje ugovora kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti Drustva utvrdenih
relevantnim propisima i propisanim dokumentima Fonda.

Drustvo sukladno ZAIF-u:
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1. upravlja Fondom na nacin da su i Drustvo i Fond sposobni pravovremeno ispunjavati svoje dospjele
obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da su Drustvo i Fond trajno sposobni ispunjavati sve svoje
obveze (nacelo solventnosti);

2. ima jasne i transparentne procedure postupanja s dokumentacijom i arhiviranja svih isprava i
dokumentacije koja se odnosi na Fond;

3. duzan je voditi i Cuvati evidencije i poslovhu dokumentaciju o svim aktivnostima, kao i
transakcijama koje je izvrsio, a posebice nad ispunjavanjem obveza prema dioni¢arima;

4. ima organizirano poslovanje i azurno vodi poslovnu dokumentaciju i druge administrativne i
poslovne evidencije na nacin koje omogucuju da se u svakom trenutku moZe provijeriti tijek
pojedinog posla koje je izvrSio za racun Fonda;

5. svu dokumentaciju o poslovanju imovinom Fonda ¢uva odvojeno od dokumentacije Drustva;

6. svu poslovnu dokumentaciju Drustva je zastitio od neovlastenog pristupa i mogudih gubitaka u
zapisu, te ih ¢uva na trajnom mediju;

7. sam ili putem Depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica koje
¢ine imovinu Fonda kao i prava ih drugih instrumenata koji ¢ine imovinu Fonda, a u slucaju da radi
ostvarivanja prava glasa iz dionice i drugih instrumenata koje cine imovinu Fonda ovlasti
punomocnika, Drustvo je duzno izdati posebnu pisanu punomo¢ s jasnim uputama za glasovanje.

Osnovno pravo Drustva prema Fondu je pravo na naknadu odredenu odlukom Glavne skupstine, odnosno
Statutom Fonda i ovim pravilima.

Fond ne odgovara za obveze Drustva. Dionic¢ari Fonda ne odgovaraju za obveze Drustva koja proizlaze iz
poslova koje je Drustvo zakljucilo u ime i za ra¢un Fonda. Drustvo ne moZze sklopiti pravni posao kojim bi
nastala obveza izravno dioni¢aru Fonda te su svi pravni poslovi protivno tome, nistetni.

NiStetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo osobno dioni¢are Fonda.

PotraZivanja za naknadu troSkova i naknada nastali u svezi zakljucivanja pravnih poslova za zajednicki
racun ulagatelja u Fond - dionicara, Drustvo moZe podmiriti iskljudivo iz imovine Fonda, bez moguc¢nosti
da za ista tereti dioni¢are Fonda izravno.

Drustvo ne moZe izdati punomo¢ dioni¢aru Fonda, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata
koji pripadaju imovini Fonda.

Drustvo je odgovorno dionicarima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih relevantnim
propisima, ovim pravilima, odnosno Prospektom Fonda kada je to primjenjivo.

26.  OSNOVA PRAVA, OBVEZE | ODGOVORNOSTI DRUSTVA PREMA
DEPOZITARU, DEPOZITARA PREMA DRUSTVU | DIONICARIMA FONDA
KAO | DIONICARA FONDA PREMA DEPOZITARU

Drustvo je obvezno prema Depozitaru pravodobno i uredno dostavljati sve potrebne i propisane
dokumente i informacije. Istodobno Drustvo ima pravo ostvarivati naknadu Stete od Depozitara u svoje
ime i za svoj racun, u ime i za racun Fonda, te u ime i za racun dionicara Fonda pod uvjetima i na nacin
kako je propisano vazeéim relevantnim propisima i ovim pravilima.

Depozitar obavlja poslove depozitara odredene ZAIF-om na temelju relevantnih propisa i pisanog
ugovora o obavljanju poslova depozitara sklopljenog s Drustvom.
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Depozitar je obvezan prema Drustvu i dionicarima Fonda obavljati sve propisane i ugovorene poslove na
uredan i pravodoban nacin. U suprotnom odgovara za Stetu sukladno relevantnim propisima i ovim
pravilima.

Depozitar je u obavljanju propisanih i ugovorom preuzetih obveza duzan postupati paznjom dobrog
stru€njaka, u skladu s na¢elom savjesnosti i postenja, neovisno o Drustvu, svojem osnivacu ili imatelju
kvalificiranog udjela i isklju¢ivo u interesu dioni¢ara Fonda. Depozitar ¢e izvrSavati naloge i upute Drustva
isklju¢ivo ako su u skladu s odredbama ZAlIF-a, Statuta Fonda i ovih Pravila.

Depozitar je odgovoran Drustvu i dioni¢arima Fonda za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili tre¢a
osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda. Depozitar se ni u kojem slucaju ne
mozZe osloboditi ove odgovornosti. Depozitar takoder odgovara za nastalu Stetu Drustvu, odnosno
dioni¢arima Fonda, ako je Steta nastala namjernim propustom ili nepaznjom u ispunjavanju ostalih
obveza Depozitara. Depozitar odgovara Drustvu i dioni¢arima Fonda za pocinjenu Stetu ako neopravdano
ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom o obavljanju poslova
depozitara, relevantnim propisima te pravilima Fonda, uklju€ujucii onda kada je delegirao poslove treé¢im
osobama.

Depozitar odgovara Drustvu i dionic¢arima Fonda zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica
propusta Depozitara u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti, ali ne odgovara za stetu koja je nastala
kao posljedica vise sile.

U slucaju gubitka financijskih instrumenata Fonda koji su pohranjeni kod skrbnika, Depozitar u imovinu
Fonda vraéa financijski instrument iste vrste ili odgovarajudéi iznos novcanih sredstava bez nepotrebnog
kasnjenja. Medutim, Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni
nakod skrbnika, ako moZe dokazati da je gubitak nastao kao rezultat vanjskog dogadaja izvan njegove
razumne kontrole, Cije bi posljedice bile neizbjeZzne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one
izbjegnu.

Kada Depozitar, priizvrSavanju svojih duznosti i obveza iz ZAlF-a i ugovora zaklju¢enog s Drustvom, utvrdi
nepravilnost i/ili nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti Drustva, a predstavljaju krsenje obveza
Drustva odredenih relevantnim propisima ili ovim pravilima, na iste ¢e bez odgode pisanim putem
upozoriti Drustvo i zatraZiti pojasnjenje tih okolnosti. Ako Drustvo, nakon ovog upozorenja Depozitara,
nastavi s krSenjem svojih obveza, Depozitar ¢e o tome bez odgode obavijestiti HANFA-u.

Depozitar putem svoje organizacijske strukture i internih akata, u izvrSavanju poslova, obveza i duznosti
depozitara predvidenih relevantnim propisima i ugovorom o obavljanju poslova depozitara, izbjegava
sukob interesa izmedu Depozitara, svog osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog udjela u Depozitaru i Fonda,
dioni¢ara u Fondu i Drustva. Nadzor postupanja Depozitara u skladu s navedenim u nadleZnosti je tijela
Depozitara koje je neovisno o Upravi Depozitara.

Upravitelji i ostali zaposlenici Depozitara, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti zaposlenici
Drustva.

Clanovi Uprave i zaposlenici Drustva, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti zaposlenici
Depozitara.

Odvojenost poslovanja Depozitara te vodenje imovine Fonda
Obveze Depozitara u vezi odvojenosti poslovanja te vodenja imovine Fonda, sukladno ZAIF-u su:
1. poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje Depozitar obavlja za Drustvo moraju
biti ustrojstveno odvojeni od ostalih poslova koje Depozitar obavlja u skladu s propisima koji
ureduju osnivanje i rad kreditnih institucija;
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2. imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moZe jasno odrediti i
razluciti imovina koja pripada Fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara;

3. u pogledu povjerene imovine Fonda na pohranu, Depozitar je duzan primjenjivati
odgovarajuée mjere kako bi se zastitila prava vlasnistva i druga prava Fonda, osobito u
slu¢aju nesolventnosti Drustva i samog Depozitara;

4. imovina Fonda ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili ste¢ajnu masu Depozitara ili
poddepozitara, niti mozZe biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema Depozitaru ili
poddepozitaru; ista razina zastite imovine dionicara Fonda mora biti osigurana i kada je
imovina Fonda pohranjena kod poddepozitara.

27.  OSNOVNI PODACI O UVJETIMA POSLOVANJA DRUSTVA | NADZORU
NAD NJEGOVIM POSLOVANJEM

Drustvo upravlja sa dva alternativna investicijska fonda — Kapitalnim fondom d.d. zatvorenim
alternativnim investicijskim fondom s privathom ponudom i HMID PLUS-om, otvorenim alternativnim
investicijskim fondom s privatnom ponudom sukladno ZAIF-u i ostalim relevantnim propisima. Nadzor
nad poslovanjem Drustva kao i Fonda obavlja HANFA koja, kada to smatra potrebnim za provodenje
nadzora, moze zahtijevatiizvje$éa i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga
i poslovne dokumentacije i kod osoba koje su s Drustvom i Fondom u odnosu uske povezanosti, te kod
imatelja kvalificiranog udjela u Drustvu.

27.1. Poslovni ciljevi i strategija Drustva

Strategija Drustva je profesionalno, ucinkovito i kvalitetno ulaganje imovine alternativnih investicijskih
fondova koje ima pod upravljanjem kako bi se zadovoljile potrebe dionicara definirane investicijskim
ciljevima Fonda i sklono$¢u prema riziku.

DruStvo samostalno upravlja imovinom i donosi investicijske odluke u skladu s regulatornim
ogranic¢enjima i odredbama pravila, statuta i, gdje je primjenjivo, prospekta fondova kojima upravlja.

Drustvo je definiralo i aktivno provodi strategiju ulaganja za fondove kojima upravlja kao i investicijski
proces sa jasnim linijama odgovornosti.

Poslovni ciljevi Drustva izvedeni su iz strategije i odnose se na:
o Poslovanje u skladu sa svim relevantnim propisima, pravilima, statutom i, gdje je primjenjivo,
prospektom fondova kojima Drustvo upravlja
o Kvalitetno upravljanje imovinom fondova i poveéanje vrijednosti imovine na dulji rok
o Upravljanje imovinom fondova u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizicnosc¢u
fondova
o Razvoj kadrova kroz permanentno educiranje tj. ulaganje u stru¢nu osposobljenost zaposlenika

U cilju $to kvalitetnijeg provodenja strategije te ispunjavanja poslovnih ciljeva, a uvazavajuci pritom
opseg i sloZenost poslovanja Drustvo je:

o uspostavilo primjerenu organizacijsku strukturu s jasno definiranim linijama odgovornosti,

o uspostavilo primjerene mehanizme unutarnje kontrole Sto uklju¢uje samostalne i neovisne
funkcije upravljanja rizicima, pracenja uskladenosti s relevantnim propisima (Compliance) i
interne revizije,

o usvojilo primjerene politike, procedure i druge interne akte,

o usvojilo racunovodstvene politike, procedure i postupke, koje osiguravaju istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZaja Drustva i Fonda,
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o provodi primjerene procedure upravljanja informacijskim sustavom i zastite informacijskog
sustava,

o usvojilo primjerene mjere i postupke za osiguranje kontinuiteta poslovanja,

o uspostavilo ucinkovit i primjeren sustav internog izvjeséivanja i vodenja evidencija.

27.2. Organizacijska struktura Drustva s jasnim linijama odgovornosti

Sukladno relevantnim propisima Drustvo je usvojilo organizacijsku strukturu s jasnim linijama
sprjecavanja sukoba interesa i linijama odgovornosti.

Poslovi Drustva dijele se na Sest organizacijskih jedinica:

o Direkcija trgovanja i analize financijskih instrumenata (Front Office),
Direkcija upravljanja rizicima (Middle Office),
Direkcija poslova podrske (Back Office),
Direkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima (Compliance),
Direkcija pravnih i opcih poslova (Legal Office) i
Direkcija za informacijsku sigurnost i sistemske poslove (IS Office).

o O O O O

Drustvo je delegiralo (povjerilo na obavljanje tre¢im osobama) poslove interne revizije na LeitnerlLeitner
Reviziju d.o.o.

Organizacijska struktura Drustva

NADZORNI ODBOR

UPRAVA DRUSTVA

Direkcija trgovanja i analize Direkcija upravijanja Direkcija poslova Direkcija uskladenostis Direkcija pravnih | Direkcija za informacijsku

podrike relevantnim propisima optih poslova sigurnost i sistemske poslove

financijskih instrumenata rizicima

27.3. Podaci o sukobu interesa i nacinu njegova rjesavanja

Drustvo je, uzimajudi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja, organiziralo poslovanje na nacin da svodi
rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru. Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako bi
prepoznalo, upravljalo, pratilo i sprijecilo ili objavilo sukob interesa te je uspostavilo odgovarajuée
kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima Fonda i njegovih
dionic¢ara. U tu svrhu Drustvo je donijelo Pravilnik kojim se ureduje sukob interesa sukladno svim
relevantnim propisima.
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27.3.1. Osnovne odrednice pravila za sprjecavanje sukoba interesa u Drustvu su:
uskladenje poslovanja Drustva sa relevantnim propisima i dobrom praksom industrije u pogledu
uredenja sukoba interesa;

uspostavljanje eti¢kih pravila koja osiguravaju postupanje u skladu s najboljim interesima
dioni¢ara Fonda

interes Fonda i njegovih dioni¢ara su ispred interesa Drustva, a osobito osobnih interesa
relevantnih osoba;

nijedan dioni¢ar Fonda ne smije imati povlasteni tretman;

Drustvo je duzno, po potrebi, sukladno propisanom objaviti dioni¢arima Fonda sukob interesa,
kako bi se sprijeCio njihov negativan utjecaj na interese Fonda i njegovih dionicara;

Drustvo ne smije otudivati financijske instrumente ni bilo kakvu drugu imovinu Fonda, a niti od
njega stjecati, bilo za svoj vlastiti racun ili za raCun povezanih osoba.

27.3.2. Zabranjene su sljedece aktivnosti:

osobne transakcije osoba kojima su takve transakcije zabranjene temeljem Dijela ¢etvrtog Zakona
o trzistu kapitala koji se odnosi na zlouporabu trzista i manipulaciju trzistem;

zlorabljenje ili nepropisno otkrivanje povlastenih informacija ili drugih povjerljivih podataka koji se
odnose na fondove kojima Drustvo upravlja ili na transakcije tih fondova,

osobne transakcije koje su u sukobu ili postoji vjerojatnost da dodu u sukob s obvezama Drustva u
skladu ZAIF-om i Zakonom trzistu kapitala, te drugih mjerodavnih propisa koji reguliraju investicijske
aktivnosti, sukob interesa, zastitu imovine fondova kojima Drustvo upravlja i pravila poslovnog
ponasanja,

savjetovanje ili nagovaranje druge osobe na transakciju s financijskim instrumentima

otkrivanje bilo kojeg podatka ili misljenja drugoj osobi osim u okviru ovlastenja, ako zaposlenik zna
ili je trebao znati da ¢e kao posljedicu tog otkrivanja ta druga osoba sklopiti transakciju ili nagovarati
trec¢u osobu da ucini isto.

27.3.3. Okolnosti koje se smatraju tipicnim za nastanak sukoba interesa, a potencijalno

su Stetni za interese Fonda, su sljedece situacije:
Drustvo i/ili relevantne osobe imaju interes ili korist od ishoda investicijske transakcije izvréene za
racun Fonda, a koja se razlikuje od interesa Fond.
Drustvo i/ili relevantne osobe imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanje interesima
drugog investicijskog fonda, izdavatelja financijskog instrumenta ili pojedinca na Stetu interesa
Fonda.
Drustvo provodi te redovito aZurira politike sprjeCavanja sukoba interesa, te o osobnim
transakcijama, s ciljem sprjecavanja sukoba interesa.

27.3.4. Osim navedenih tipicnih okolnosti za nastanak sukoba interesa, situacije koje
predstavljaju ili mogu dovesti do sukoba interesa osobito se smatraju:

kada Drustvo za Fond obavlja poslove s financijskim instrumentima koje ono samo drzi u svom

portfelju ili kojih je imatelj relevantna osoba,

kada Drustvo za racun Fonda i za svoj racun istodobno stjece iste financijske instrumente,

ukoliko je relevantna osoba imenovana za ¢lana upravnog ili nadzornog odbora izdavatelja dionica,

a Drustvo istodobno obavlja poslove s tim dionicama za racun Fonda ili za svoj racun,

kada Drustvo i/ili relevantne osobe prilikom obavljanja investicijskih aktivnosti raspolazu

povlastenim informacijama u svezi financijskih instrumenata za koje se aktivnost obavlja,

kada Drustvo i/ili relevantna osoba trguje u svoje ime i za svoj racun odredenim dionicama, a

istovremeno Drustvo i /ili relevantna osoba raspolazu povlastenim informacijama glede predmetnih

dionica, te
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O O O O

kada postoji vlasnicka povezanost Drustva ili relevantne osobe s osobama koje su u trzisnoj utakmici
s Fondom.

27.3.5. Drustvo ¢e uvijek osigurati poduzimanje sljedeéih mjera za sprjecavanje nastanka
sukoba interesa:

organizacijske jedinice Drustva koje obavljaju investicijske aktivnosti (Front Office) i pomocne

usluge (Back Office) moraju to Ciniti neovisno jedne o drugima;

povijerljivi podaci i informacije mogu biti dostupnim samo onim osobama kojima su iste potrebne

radi obavljanja investicijskih aktivnosti;

relevantne osobe izvrSavaju poslove s odgovarajuéim stupnjem neovisnosti, u cilju postizanja

mogucénosti odvojenog nadzora njihovog rada, narocito u svezi obavljanja poslovnih aktivnosti, a pri

¢emu je nastanak sukoba interesa vrlo vjerojatan, kao i Steta na interesima fondova kojima Drustvo

upravlja, ali i samog Drustva;

relevantnim osobama u Drustvu unutar organizacijskih jedinica koje obavljaju investicijske

aktivnosti zabranjeno je stavljati na raspolaganje povlastene podatke i informacije zaposlenicima u

ostalim organizacijskim jedinicama Drustva odnosno uciniti ih dostupnima na drugi nacin.

neovisno i kontinuirano ¢e poduzimati sve razumne mjere za identificiranje sukoba interesa koji

mogu nastati izmedu Drustva i/ili relevantnih osoba s jedne strane i Fonda s druge strane kako bi se

izbjeglo negativno djelovanje sukoba interesa na interese imovine Fonda;

obavljat ¢e se kontinuirano kroz organizirani sustav unutarnjih kontrola, ucinkovito provodenje

kontrole razmjene informacija izmedu relevantnih osoba koje su uklju¢ene u poslove koji u sebi

nose rizik sukoba interesa, ukoliko bi razmjena podataka mogla nanijeti Stetu Fondu;

uredno i azurno vodenje evidencije osobnih transakcija relevantnih osoba;

uredno i azurno vodenje popisa relevantnih osoba;

uredno i azurno vodenje popisa osoba s povlastenim informacijama;

u slucaju kada Direkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima u svojoj analizi rizika od

sukoba interesa utvrdi da je relevantna osoba u potencijalnom ili stvarnom sukobu interesa,

Direkcija utvrduje i mitigacijske mjere i osobe odgovorne za njihovo provodenje;

uspostavljanje i odrzavanje organizacijskih mjera koje su usmjerene na sprjecavanje i ograniavanje

neprimjerenog utjecaja, bilo koje osobe, na nacin na koji relevantna osoba pruza investicijske usluge

i obavlja investicijske aktivnosti u svezi financijskih instrumenata;

uklanjanje svake neposredne povezanosti izmedu primanja relevantnih osoba koje su vecim dijelom

ukljuéene u jednu poslovnu aktivnosti i primanja ili dobiti koju ostvare druge relevantne osobe,

veéim dijelom uklju¢ene u drugu poslovnu aktivnost kada do sukoba interesa moze dodi u svezi s

tim aktivnostima;

poduzimanje odgovaraju¢ih mjera kojima je cilj sprijeciti ili kontrolirati istovremeno ili naknadno

sudjelovanje relevantne osobe u razli¢itim investicijskim aktivnostima ili pomo¢nim uslugama,

ukoliko to sudjelovanje moZe nastetiti ispravnom upravljanju sukobom interesa;

uspostavljanje sustava pracenja, Cuvanja, vodenja i aZuriranja podataka o investicijskim

aktivnostima koje je Drustvo obavilo u svoje ime i za svoj racun, a u kojima se sukob interesa koji

moze imati Stetne posljedice za interese Fonda i/ili imovine kojom Drustvo upravlja pojavio ili se u

konkretnom slucaju kod pruzanja investicijske usluge koja je u tijeku moZe pojaviti;

vodenje evidencije o utvrdenim potencijalnim ili stvarnim sukobima interesa i o poduzetim

mjerama od strane Drustva u svezi sprjecavanja sukoba interesa;

periodicna provjera i po potrebi revidiranje primjerenosti sustava uspostavljenih kontrola u vezi

potencijalnog ili stvarnog sukoba interesa;

poticanje obrazovanja relevantnih osoba o svim aspektima nastanka i Stetnih posljedica postojanja

sukoba interesa u poslovima koje obavlja Drustvo;

Drustvo moze izvrsiti transakciju kupnje i/ili prodaje financijskih instrumenata, odnosno obavljati

druge transakcije ili uobi¢ajene poslove na trZistu kapitala izmedu fondova kojima upravlja.

Navedene aktivnosti izmedu fondova dozvoljene su ukoliko dolazi do priblizavanja nekog

financijskog instrumenta propisanom limitu drZanja u odnosu na neto imovinu fonda, u slucaju
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vecéeg otkupa udjela i potrebe prodaje odredenog financijskog instrumenta zbog isplate udjela te
kod interne procjene da u dva fonda kojima upravlja Drustvo postoje financijski instrumenti koji u
jednom fondu imaju prevelik, a u drugom premali udio u neto imovini tih fondova. Kod takvih
transakcija Drustvo ce osigurati da se iste ne obavljaju pod uvjetima koji su razli¢iti od trzisnih ili koji
jedan fond stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi. Drustvo tj. osobe koje su ovlastene za
upravljanje imovinom fondova ¢e obrazloZiti i dokumentirati razloge zbog kojih se obavlja navedeno
te dokumentaciju ¢uvati na nacin propisan ZAIF-om.

U slucajevima kada usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje sukobom interesa nisu dovoljne
da bi se u razumnoj mjeri sprijecila Steta koja bi mogla nastati za Fond ili njegove dionic¢are, Uprava
Drustva prije poduzimanja konkretne investicijske aktivnosti u pisanom obliku o tome izvjeStava Nadzorni
odbor Fonda.

Ukoliko postoje dvojbe da |li mogu odredene okolnosti kod relevantnih osoba koje su ukljucene u
investicijske aktivnosti, stvoriti situaciju koja moze biti definirana kao sukob interesa, relevantne
osobe/zaposlenici obvezno se moraju savjetovati s nadleznim rukovoditeljem ili visim rukovoditeljem
organizacijske jedinice te obavijestiti Direkciju za pracenje uskladenosti s relevantnim propisima, prije
nego Sto ée poduzeti bilo koju radnju usmjerenu na obavljanje odredene investicijske aktivnosti.

27.4. Pracenje uskladenosti s relevantnim propisima

Drustvo je, kao sto je vidljivo iz naprijed navedene njegove organizacijske strukture, uspostavilo posebnu
funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima, te je donijelo interne dokumente radi redovitog
azuriranja, procjenjivanja i nadziranja uskladenosti s relevantnim propisima. U okviru naprijed navedenog
Pravilnika kojim se ureduje sukob interesa, Drustvo je uspostavilo, provodi i redovito azurira politike i
metodologiju kojom se osigurava kako postupanje u skladu sa svim relevantnim propisima i dokumentima
Fonda, tako i osobne transakcije svih relevantnih osoba, ukljucujuéi ¢lanova Uprave, Nadzornog i
Revizorskog odbora Drustva i Fonda, te osoba na koje su delegirani poslovi Drustva.

27.5. Interna revizija

Drustvo je sukladno ZAIF-u duZno ustrojiti internu reviziju koja neovisno i objektivno procjenjuje sustav
unutarnjih kontrola, daje neovisno i objektivno stru¢no misljenje i objektivno procjenjuje poslovanje s
ciliem poboljSanja poslovanja Drustva, a sve radi procjene i poboljSanja djelotvornosti upravljanja
rizicima, kontrole i korporativnog upravljanja.

Kao Sto je navedeno, ovu svoju funkciju Drustvo je delegiralo na drustvo LeitnerLeitner Revizija d.o.o.
procjenjujuci da ce tako dobiti efikasniju funkciju interne revizije s manjom moguénosc¢u sukoba interesa
u odnosu na druge organizacijske jedinice, odnosno funkcije Drustva.

27.6. Sustav upravljanja rizicima

Drustvo ima uspostavljen sustav upravljanja rizicima i u tu svrhu formiranu posebnu samostalnu
organizacijsku jedinicu — Direkciju upravljanja rizicima. Radi sustavnog i pravilnog upravljanja rizicima,
Drustvo je donijelo strategiju, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima, utvrdilo je tehnike mjerenja
rizicima, koji u svakom trenutku omogudavaju pracenje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pozicija
sveukupnom profilu rizi¢nosti portfelja Fonda.

Uprava Drustva sudjeluje i odgovorna je za proces upravljanja rizicima, te svi zaposlenici Drustva sudjeluju
u provodenju tog sustava.
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Drustvo, sukladno ZAIF-u, revidira sustave za upravljanje rizicima najmanje jednom godisnje i prilagodava
ih kada je to potrebno.

27.7. Mjere za neprekidno poslovanje

Drustvo je uspostavilo primjerene mjere koje su potrebne za njegovo neprekidno i redovito poslovanje,
ukljuéujuci i mjere za sigurnosno i tehnicko poslovanje bez prekida.

27.8. Prijenos poslova upravljanja Fondom na drugo drustvo za upravljanje

Prijenos upravljanja Fondom na drugo drustvo za upravljanje obavlja se sukladno Statutu Fonda i
relevantnim propisima.

27.9. Politika izvrSavanja naloga u Drustvu

Fond nema ,,prime“ brokera.

Investicijske odluke i kupoprodajne transakcije vezane za imovinu Fonda, Drustvo provodi putem
investicijskih drustava (brokeri) koja imaju sve potrebne dozvole nadzornih tijela za obavljanje takvih
poslova. Prilikom odabira investicijskih drustava (brokera) s kojima posluje Drustvo primjenjuje (ali ne
iskljucivo) sljedece kriterije:
o sposobnost provodenja transakcije uz najpovoljniju cijenu, troskove, brzinu i vjerojatnost
izvrSenja,
o infrastruktura koju koristi, pri ¢emu je najbitnija opéenita usmjerenost prema tehnologiji i
koriStenju trgovinskih sustava s poZeljnim karakteristikama,
o sposobnost da pruZi dodatne informacije i usluge poput analiza ili savjeta o unapredenju kvalitete
izvrenja transakcija,
o sposobnost da pruzi usluge u slu¢aju specifi¢nih transakcija poput upisa vrijednosnih papira u
primarnoj emisiji,
o financijska stabilnost, rejting, viasni¢ka struktura i reputacija na trZistu,
o uskladenost poslovanja sa zakonskom regulativom,

Pored navedenog, Drustvo je prilikom odabira investicijskog drustva (brokera) duzno posebnu paznju
posvetiti kriterijima dostupnosti brokera, dugorocnosti poslovnog odnosa, diskreciji u pracenju
poslovanja te ukupnosti usluga investicijskog drustva (brokera), kao i moguénosti pruzanja posebnih

brokerskih usluga ukljucujuci pruzanje podrske izvjestajima, makroekonomske analize, analize trzista i
pojedinih trzisnih sektora i regija, analize trgovackih drustava i ciljanih ulaganja, preporuke kupnije, i sl.

27.10. Odgovornost ¢lanova Uprave Drustva
Clanovi uprave Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za $tetu koja je nastala kao posljedica ¢injenja,

necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSavanju
svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

27.11. NadleZnost Nadzornog odbora Fonda

Fond prema Drustvu zastupaju iskljucivo zajednicki svi ¢lanovi Nadzornog odbora.

Pored ovlasti iz ZTD-a, Nadzorni odbor Fonda mjerodavan je i za:
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1. Davanje suglasnosti za sklapanje ugovora s osobama koje Fondu pruzaju usluge, pri cemu se
takvi ugovori ne smiju sklapati na razdoblje dulje od 3 godine te za nadzor nad izvrSavanjem tih
ugovora pri ¢emu ima pravo raskinuti ugovor u slu¢ajevima propisanim ZAIF-om;

2. Sklapanje ugovora s Drustvom,;

3. Nadzor nad uskladenos¢u poslovanja Fonda s odredbama ZAIF-a, Statutom i pravilima Fonda,
kao i ciljevima i ogranic¢enjima ulaganja Fonda;

4, Davanje suglasnosti na odluku kojom se Glavnoj skupstini Fonda predlaze odlucivanje u vezi s
izdavanjem dionica Fonda;

5. Prijavljuje HANFA-i svaki propust Fonda i Depozitara u pridrzavanju odredbi relevantnih propisa;

6. Utvrdivanje financijskih izvjesStaja Fonda, po prijedlogu Drustva; te

7. Obavljanje poslova vezanih uz prisilni prijenos upravljanja Fonda na drugo drustvo za

upravljanje investicijskim fondovima.

28. POSTUPAK IZMJENE PRAVILA FONDA

Pravila Fonda, te njegove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava Drustva, uz ZAIF-om propisanu
suglasnost nadzornog odbora Fonda i kada je propisano depozitara Fonda, a na nacin i pod
pretpostavkama odredenim ZAIF-om.

Kada se sukladno propisanom, standardima i/ili ovim Pravilima radi o znac¢ajnim promjenama ovih Pravila,
Uprava Drustva ¢e o tome u roku od 10 dana prije primjene znacajnih promjena izvijestiti Hanfu o svim
predlozenim odnosno planiranim znacajnim promjenama. Hanfa ¢e u ZAIF-om propisanom roku ocijeniti
znacaj predloZenih promjena i provesti potrebne izmjene u registrima koje vodi u skladu sa Zakonom, te
obavijestiti Drustvo o eventualnim ograni¢enjima pri registraciji navedenih promjena, daljnjim obvezama
Drustva u odnosu na te promjene ili ée predloZene promjene odbiti registrirati ako bi takve promjene
dovele do neispunjenja zakonskih uvjeta. Ako Hanfa u ZAIF-om propisanom roku ne obavijesti Drustvo o
navedenom, odnosno ako ne odbije predloZene promjene, sukladno ZAIF-u smatra se da je prihvatila
predloZene promjene Pravila Fonda i da Fond i dalje ispunjava uvjete pod kojima je dobilo odobrenje za
rad.

Nakon Sto je Hanfa prihvatila ili se smatra da je prihvatila znacajne promjene Pravila (od dana obavijesti
Hanfe ili od dana kad je istekao rok u kojem je Hanfa trebala obavijestiti), Drustvo o tome u roku od 7
radnih dana obavjeStava dioni¢are Fonda na nacin na koji je dionicar odabrao primati obavijesti
(elektronskom ili redovnom postom).

Znacajnim promjenama Pravila smatra se promjena:

o vrste Fonda,

o investicijske strategije i ciljeva Fonda ukljucujuéi vrste imovine u koje Fond moZe ulagati, tehnike koje
moze koristiti, koristenje financijske poluge, kao i s tim povezanih rizika,

o promjene opisa postupaka kojima Fond moZe promijeniti investicijsku strategiju, investicijsku politiku
ili oboje, kao i obvezu obavjesStavanja i drugih prava ulagatelja kod namjere uvodenja navedenih
promjena,

o naknada, troSkova i izdataka i njihovih maksimalnih iznosa, koje dioni¢ari Fonda mogu snositi izravno
ili neizravno, a koji mogu rezultirati ve¢im troskovima za dioni¢are Fonda,

o promjena profila rizicnosti Fonda,

o politike isplate dobiti Fonda dioni¢arima,

o pojedinosti o glavnim znacajkama dionica Fonda (posebno pravna priroda prava iz dionica, te prava
koja proizlaze iz dionica),

o pretpostavki pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji Fonda te postupak likvidacije
Fonda,

o osnovnih prava, obveze i odgovornosti Drustva prema dionicarima i Fondu, dioni¢ara prema Drustvu
i Fondu te nacin i uvjete njihova ostvarenja i zastite,
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o osnovnih prava, obveze i odgovornosti Drustva prema depozitaru, depozitara prema Drustvu i
dionicarima te dionicara prema depozitaru,

o postupaka naknade Stete dioni¢arima za slu¢aj pogresSnog izracuna vrijednosti udjela i povrede
ograniéenja ulaganja,

o promjene opisa uvjeta pod kojima ée se mijenjati pravila Fonda i postupaka koje ¢e se u tom smislu
poduzeti radi zastite postojecih ulagatelja, prvenstveno u smislu obavjeStavanja i drugih prava
ulagatelja kod namjere uvodenja navedenih promjena,

o opis postupaka rjeSavanja sporova izmedu Drustva i dionicara.

Nece se smatrati znacajnim promjenama Pravila (primjerice, ali ne iskljucivo):

Promjena organizacijske strukture Drustva kojom se ne umanjuju propisane mu obavezne funkcije;
Promjena naziva Fonda kojim se ne mijenja njegov oblik ili promjena poslovne adrese Fonda;
Promjena naziva ili sjedista i/ili poslovne adrese Drustva;

Ispravak ocigledne pogreske u pisanju;

Promjena poslovne godine

I sli¢no.

O 0O O O O O

29. STUPANJE NA SNAGU PRAVILA FONDA

Hanfa je u skladu s propisanim odobrila Pravila Fonda rjeSenjem klasa: 972-06/21-06/13 koja su
donosenjem svih propisanih odluka te upisom izmjena Statuta Kapitalnog fonda u Sudski registar, stupila
na snagu 18. lipnja 2021. godine. Hanfa ne odgovara niti jam¢i za naknadne izmjene i dopune ovih pravila
te Drustvo jam¢i da je sadrZaj ovih Pravila uskladen s odredbama Zakona i podzakonskim propisima.
Pravila Kapitalnog fonda d.d. stupaju na snagu protekom rokova za odgovor Hanfe navedenih u tocki 28.
ovih Pravila.

U Zagrebu, 30. prosinca 2025.

UPRAVA

Hrvatskog mirovinskog investicijskog drustva d.o.o.

Predsjednik Uprave Clan Uprave

Dr.sc. Darko Horvatin Darjan Dasen Radicevi¢, CFA
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